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长期信贷对促进长期经济增长和稳定金融体系有重要作用。然而，在只有商业银行参与的自由放

任 分 散 式 的 银 行 体 系 中 ， 长 期 信 贷 往 往 供 不 应 求 。 国 别 开 发 银 行 （ N D B s ） ( h t t p s : / / -

doi.org/10.1016/j.ceqi.2021.10.001）以提供长期资本、填补市场缺口为使命，是政府应对长期信贷短

缺的一项关键措施。

基于北京大学新结构经济学研究院与法国开发署合作开发的首个全球公共开发银行和发展融资机

构数据库（http://www.dfidatabase.pku.edu.cn/），Hu, Schclarek, Xu, and Yan（2022）（https://-

doi.org/10.1016/j.worlddev.2022.105973）发现，在控制了国家和银行这两大层面的因素后，国别开发

银行的平均贷款期限长于商业银行。然而，关于国别开发银行何以提供长期信贷的研究却凤毛麟角。

我们的理论论文旨在填补这一空白，尝试探究在何种条件下国别开发银行能够比商业银行提供更长期

限的贷款。

1. 为什么商业银行难以提供长期信贷？

在仅由私营商业银行（PCBs）构成的银行体系中，私营商业银行会以对其自身最有利的方式选

择对企业的贷款期限。私营商业银行通过吸收存款放贷，但这些存款可能随时被企业提取用以支付

款项。这并不意味着私营商业银行可以无限制地创造银行存款，流动性风险是其关键的制约因素。

当私营商业银行没有足够的流动资产时，它必须发行债券或采取等同于同业拆借的措施，以代表其

借款人同另一私营商业银行进行结算支付。否则，这家商业银行将受制于流动性问题，可能会威胁

到其生存。

私营商业银行通过发行债券所能获得的最大资金量决定了它是否能解决流动性问题。由于最大借

款额度主要取决于私营商业银行资产（或其对企业的贷款）的抵押能力，我们称其为债券的抵押价

值。私营商业银行债券的抵押价值越高，其为企业提供的贷款期限就可以越长。

然而，如果某一私营商业银行出现流动性问题，且其他银行认定该银行的资产质量不佳，而且该

银行所有者在违约时缺乏进行再注资的能力和意愿，则其他私营商业银行可能不愿意向其发放贷款或

购买其债券。在这种情况下，私营商业银行倾向于向企业发放短期贷款，以缓解潜在的流动性问题。

因此，私营商业银行贷款的最佳期限主要取决于其所有者的再注资能力和意愿。

简而言之，在由私营商业银行构成的银行体系中，长期信贷往往供不应求。
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2. 国有制的重要性

为了保障长期信贷的供应，填补市场缺口，政府建立了国有制的国别开发银行。与依靠吸收存款的

私营商业银行不同，国别开发银行通过向私营商业银行发行债券来获取运营资金。因此，国别开发银行

不参与零售支付系统。换句话说，接受国别开发银行贷款的企业将通过私营商业银行完成支付。在由国

别开发银行和私营商业银行组成的银行体系中，如果私营商业银行需要进行同业支付结算以缓解流动性

风险，他们可以出售国别开发银行的债券，或进行同业拆借，而非自行发行债券。

由于国别开发银行债券的抵押价值高于私营商业银行的债券，国别开发银行的贷款期限往往比私营

商业银行的贷款期限更长。而国别开发银行债券的抵押价值较高的原因是，政府作为国别开发银行的所

有者，同私营商业银行的所有者相比有着更强的再注资能力和意愿。

与私营银行所有者相比，政府强大的再注资能力不仅仅源自其更大规模的流动资产，还源自国家法

律权力所赋予的征税能力这一根本原因。此外，政府更容易以更低的成本从本国或国际金融市场融资来

获得额外的资金。然而，值得注意的是，政府的再注资能力更强这一假设成立的前提是政府的财政实力

雄厚且可持续。因此，雄厚、可持续的财政是政府成功进行再注资的关键因素。

就意愿而言，政府对国别开发银行进行再注资的意愿比与私营银行所有者对其银行进行再注资的意

愿更高。如果国别开发银行出现违约和倒闭的情况，其所拥有的内部金融和产业专业知识可能会因此而

丧失，为了培育和维系国家能力，政府可能更愿意急切地对国别开发银行进行再注资。尽管在金融实践

中，政府有时也会救助私营银行使其免于倒闭，因为银行倒闭可能会产生影响其他银行和整个经济的外

部效应。但是，一般情况下，即便私营银行最终进行了再注资，其所有者、债权人和债券持有人均会遭

受不同程度的损失，而债券持有人的损失将降低私营银行债券的抵押价值。所以，虽然政府可能有意愿

救助私营银行（特别是那些大型的、相互关联的系统重要性银行），但我们有理由相信政府救助国有银

行的意愿会更高。

3. 国有制是把双刃剑

尽管政府强大的再注资能力和意愿使国别开发银行与私营商业银行相比更具优势，但国有制是一把

双刃剑，因为如果政府不当干预国别开发银行的运作，就会损害国别开发银行的风控质量。国别开发银

行一旦治理不善就会对其项目评估能力、借款人筛选能力、甚至借款收取能力等风控能力产生负面影

响。国别开发银行的风控质量不佳会削弱其资产的抵押能力，从而降低其债券的抵押价值。

简而言之，政府的不当干预会损害国别开发银行的风控质量，由此损害国别开发银行提供长期信贷

的作用。

4. 债券的市场流动性的重要性

如果说国有制对于决定银行的最优信贷期限至关重要的话，那么与国有商业银行相比，国别开发银

行的特殊优势又是什么？如果国别开发银行债券的市场流动性较高，那么其债券的抵押价值可能比国

有商业银行债券的抵押价值更高。市场流动性较高的债券，抵押价值也就更高，因为市场流动性较低

的债券不仅在发行时需要更高的利率（票面利率），而且发行之后，在二级市场上会进行贴现交易。

国别开发银行债券的市场流动性高于国有银行债券一大可能的原因在于其规模。在由国别开发银

行和众多商业银行构成的银行体系中，只会发行国别开发银行的这一种债券，而商业银行则会购买这

种债券。因而，在这种体系下国别开发银行债券的发行规模会庞大。相反，仅由商业银行构成的银行

体系会发行多种债券，每个出现流动性问题的商业银行都会发行债券，那么任何单独一笔的债券的发

行量都不会特别大。因此，由于国别开发银行债券的交易量高于任何单体商业银行的交易量，其债券

的市场流动性也就高于商业银行债券。

国别开发银行债券市场流动性较高的另一个原因是，国别开发银行债券在二级债券市场交易的参

与成本（如监测市场动向和信息）较低。由于发行国别开发银行通过发行债券为其贷款融资，且这些

债券在最初发放贷款时就会被商业银行购买，那些在中期出现流动性问题时面临存款净流入（即其它

商业银行需要向其拨款做结算）的商业银行更可能接受国别开发银行的债券来进行结算，因为这些商

业银行已经获得了准确的交易信息，不需要在出现流动性问题时支付额外的参与成本。

简而言之，尽管国别开发银行和国有商业银行都是国有制，但如果国别开发银行的债券享有较高

的市场流动性，那么国别开发银行可能在提供长期信贷方面比国有商业银行更具优势。

回到本研究的核心问题，即相比于商业银行，国别开发银行何以提供更为长期的信贷支持，以下

的图1和图2总结了关键点。图1显示，由于政府的再注资能力和意愿比私营银行所有者更高，因而国别

开发银行的债券抵押价值更高，所以国别开发银行的贷款期限比私营商业银行长。图2显示，低水平的

风控质量会削弱国别开发银行相对于商业银行的优势，但较高的市场流动性可促使国别开发银行提供

比商业银行更长的贷款期限。
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长期信贷对促进长期经济增长和稳定金融体系有重要作用。然而，在只有商业银行参与的自由放

任 分 散 式 的 银 行 体 系 中 ， 长 期 信 贷 往 往 供 不 应 求 。 国 别 开 发 银 行 （ N D B s ） ( h t t p s : / / -

doi.org/10.1016/j.ceqi.2021.10.001）以提供长期资本、填补市场缺口为使命，是政府应对长期信贷短

缺的一项关键措施。

基于北京大学新结构经济学研究院与法国开发署合作开发的首个全球公共开发银行和发展融资机

构数据库（http://www.dfidatabase.pku.edu.cn/），Hu, Schclarek, Xu, and Yan（2022）（https://-

doi.org/10.1016/j.worlddev.2022.105973）发现，在控制了国家和银行这两大层面的因素后，国别开发

银行的平均贷款期限长于商业银行。然而，关于国别开发银行何以提供长期信贷的研究却凤毛麟角。

我们的理论论文旨在填补这一空白，尝试探究在何种条件下国别开发银行能够比商业银行提供更长期

限的贷款。

1. 为什么商业银行难以提供长期信贷？

在仅由私营商业银行（PCBs）构成的银行体系中，私营商业银行会以对其自身最有利的方式选

择对企业的贷款期限。私营商业银行通过吸收存款放贷，但这些存款可能随时被企业提取用以支付

款项。这并不意味着私营商业银行可以无限制地创造银行存款，流动性风险是其关键的制约因素。

当私营商业银行没有足够的流动资产时，它必须发行债券或采取等同于同业拆借的措施，以代表其

借款人同另一私营商业银行进行结算支付。否则，这家商业银行将受制于流动性问题，可能会威胁

到其生存。

私营商业银行通过发行债券所能获得的最大资金量决定了它是否能解决流动性问题。由于最大借

款额度主要取决于私营商业银行资产（或其对企业的贷款）的抵押能力，我们称其为债券的抵押价

值。私营商业银行债券的抵押价值越高，其为企业提供的贷款期限就可以越长。

然而，如果某一私营商业银行出现流动性问题，且其他银行认定该银行的资产质量不佳，而且该

银行所有者在违约时缺乏进行再注资的能力和意愿，则其他私营商业银行可能不愿意向其发放贷款或

购买其债券。在这种情况下，私营商业银行倾向于向企业发放短期贷款，以缓解潜在的流动性问题。

因此，私营商业银行贷款的最佳期限主要取决于其所有者的再注资能力和意愿。

简而言之，在由私营商业银行构成的银行体系中，长期信贷往往供不应求。

2. 国有制的重要性

为了保障长期信贷的供应，填补市场缺口，政府建立了国有制的国别开发银行。与依靠吸收存款的

私营商业银行不同，国别开发银行通过向私营商业银行发行债券来获取运营资金。因此，国别开发银行

不参与零售支付系统。换句话说，接受国别开发银行贷款的企业将通过私营商业银行完成支付。在由国

别开发银行和私营商业银行组成的银行体系中，如果私营商业银行需要进行同业支付结算以缓解流动性

风险，他们可以出售国别开发银行的债券，或进行同业拆借，而非自行发行债券。

由于国别开发银行债券的抵押价值高于私营商业银行的债券，国别开发银行的贷款期限往往比私营

商业银行的贷款期限更长。而国别开发银行债券的抵押价值较高的原因是，政府作为国别开发银行的所

有者，同私营商业银行的所有者相比有着更强的再注资能力和意愿。

与私营银行所有者相比，政府强大的再注资能力不仅仅源自其更大规模的流动资产，还源自国家法

律权力所赋予的征税能力这一根本原因。此外，政府更容易以更低的成本从本国或国际金融市场融资来

获得额外的资金。然而，值得注意的是，政府的再注资能力更强这一假设成立的前提是政府的财政实力

雄厚且可持续。因此，雄厚、可持续的财政是政府成功进行再注资的关键因素。

就意愿而言，政府对国别开发银行进行再注资的意愿比与私营银行所有者对其银行进行再注资的意

愿更高。如果国别开发银行出现违约和倒闭的情况，其所拥有的内部金融和产业专业知识可能会因此而

丧失，为了培育和维系国家能力，政府可能更愿意急切地对国别开发银行进行再注资。尽管在金融实践

中，政府有时也会救助私营银行使其免于倒闭，因为银行倒闭可能会产生影响其他银行和整个经济的外

部效应。但是，一般情况下，即便私营银行最终进行了再注资，其所有者、债权人和债券持有人均会遭

受不同程度的损失，而债券持有人的损失将降低私营银行债券的抵押价值。所以，虽然政府可能有意愿

救助私营银行（特别是那些大型的、相互关联的系统重要性银行），但我们有理由相信政府救助国有银

行的意愿会更高。

3. 国有制是把双刃剑

尽管政府强大的再注资能力和意愿使国别开发银行与私营商业银行相比更具优势，但国有制是一把

双刃剑，因为如果政府不当干预国别开发银行的运作，就会损害国别开发银行的风控质量。国别开发银

行一旦治理不善就会对其项目评估能力、借款人筛选能力、甚至借款收取能力等风控能力产生负面影

响。国别开发银行的风控质量不佳会削弱其资产的抵押能力，从而降低其债券的抵押价值。

简而言之，政府的不当干预会损害国别开发银行的风控质量，由此损害国别开发银行提供长期信贷

的作用。

4. 债券的市场流动性的重要性

如果说国有制对于决定银行的最优信贷期限至关重要的话，那么与国有商业银行相比，国别开发银

行的特殊优势又是什么？如果国别开发银行债券的市场流动性较高，那么其债券的抵押价值可能比国

有商业银行债券的抵押价值更高。市场流动性较高的债券，抵押价值也就更高，因为市场流动性较低

的债券不仅在发行时需要更高的利率（票面利率），而且发行之后，在二级市场上会进行贴现交易。

国别开发银行债券的市场流动性高于国有银行债券一大可能的原因在于其规模。在由国别开发银

行和众多商业银行构成的银行体系中，只会发行国别开发银行的这一种债券，而商业银行则会购买这

种债券。因而，在这种体系下国别开发银行债券的发行规模会庞大。相反，仅由商业银行构成的银行

体系会发行多种债券，每个出现流动性问题的商业银行都会发行债券，那么任何单独一笔的债券的发

行量都不会特别大。因此，由于国别开发银行债券的交易量高于任何单体商业银行的交易量，其债券

的市场流动性也就高于商业银行债券。

国别开发银行债券市场流动性较高的另一个原因是，国别开发银行债券在二级债券市场交易的参

与成本（如监测市场动向和信息）较低。由于发行国别开发银行通过发行债券为其贷款融资，且这些

债券在最初发放贷款时就会被商业银行购买，那些在中期出现流动性问题时面临存款净流入（即其它

商业银行需要向其拨款做结算）的商业银行更可能接受国别开发银行的债券来进行结算，因为这些商

业银行已经获得了准确的交易信息，不需要在出现流动性问题时支付额外的参与成本。

简而言之，尽管国别开发银行和国有商业银行都是国有制，但如果国别开发银行的债券享有较高

的市场流动性，那么国别开发银行可能在提供长期信贷方面比国有商业银行更具优势。

回到本研究的核心问题，即相比于商业银行，国别开发银行何以提供更为长期的信贷支持，以下

的图1和图2总结了关键点。图1显示，由于政府的再注资能力和意愿比私营银行所有者更高，因而国别

开发银行的债券抵押价值更高，所以国别开发银行的贷款期限比私营商业银行长。图2显示，低水平的

风控质量会削弱国别开发银行相对于商业银行的优势，但较高的市场流动性可促使国别开发银行提供

比商业银行更长的贷款期限。
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图1 银行债券的抵押价值对提供给企
        业贷款期限的影响

图2 风控质量和市场流动性对银行债券
       抵押品价值的影响

长期信贷对促进长期经济增长和稳定金融体系有重要作用。然而，在只有商业银行参与的自由放

任 分 散 式 的 银 行 体 系 中 ， 长 期 信 贷 往 往 供 不 应 求 。 国 别 开 发 银 行 （ N D B s ） ( h t t p s : / / -

doi.org/10.1016/j.ceqi.2021.10.001）以提供长期资本、填补市场缺口为使命，是政府应对长期信贷短

缺的一项关键措施。

基于北京大学新结构经济学研究院与法国开发署合作开发的首个全球公共开发银行和发展融资机

构数据库（http://www.dfidatabase.pku.edu.cn/），Hu, Schclarek, Xu, and Yan（2022）（https://-

doi.org/10.1016/j.worlddev.2022.105973）发现，在控制了国家和银行这两大层面的因素后，国别开发

银行的平均贷款期限长于商业银行。然而，关于国别开发银行何以提供长期信贷的研究却凤毛麟角。

我们的理论论文旨在填补这一空白，尝试探究在何种条件下国别开发银行能够比商业银行提供更长期

限的贷款。

1. 为什么商业银行难以提供长期信贷？

在仅由私营商业银行（PCBs）构成的银行体系中，私营商业银行会以对其自身最有利的方式选

择对企业的贷款期限。私营商业银行通过吸收存款放贷，但这些存款可能随时被企业提取用以支付

款项。这并不意味着私营商业银行可以无限制地创造银行存款，流动性风险是其关键的制约因素。

当私营商业银行没有足够的流动资产时，它必须发行债券或采取等同于同业拆借的措施，以代表其

借款人同另一私营商业银行进行结算支付。否则，这家商业银行将受制于流动性问题，可能会威胁

到其生存。

私营商业银行通过发行债券所能获得的最大资金量决定了它是否能解决流动性问题。由于最大借

款额度主要取决于私营商业银行资产（或其对企业的贷款）的抵押能力，我们称其为债券的抵押价

值。私营商业银行债券的抵押价值越高，其为企业提供的贷款期限就可以越长。

然而，如果某一私营商业银行出现流动性问题，且其他银行认定该银行的资产质量不佳，而且该

银行所有者在违约时缺乏进行再注资的能力和意愿，则其他私营商业银行可能不愿意向其发放贷款或

购买其债券。在这种情况下，私营商业银行倾向于向企业发放短期贷款，以缓解潜在的流动性问题。

因此，私营商业银行贷款的最佳期限主要取决于其所有者的再注资能力和意愿。

简而言之，在由私营商业银行构成的银行体系中，长期信贷往往供不应求。

2. 国有制的重要性

为了保障长期信贷的供应，填补市场缺口，政府建立了国有制的国别开发银行。与依靠吸收存款的

私营商业银行不同，国别开发银行通过向私营商业银行发行债券来获取运营资金。因此，国别开发银行

不参与零售支付系统。换句话说，接受国别开发银行贷款的企业将通过私营商业银行完成支付。在由国

别开发银行和私营商业银行组成的银行体系中，如果私营商业银行需要进行同业支付结算以缓解流动性

风险，他们可以出售国别开发银行的债券，或进行同业拆借，而非自行发行债券。

由于国别开发银行债券的抵押价值高于私营商业银行的债券，国别开发银行的贷款期限往往比私营

商业银行的贷款期限更长。而国别开发银行债券的抵押价值较高的原因是，政府作为国别开发银行的所

有者，同私营商业银行的所有者相比有着更强的再注资能力和意愿。

与私营银行所有者相比，政府强大的再注资能力不仅仅源自其更大规模的流动资产，还源自国家法

律权力所赋予的征税能力这一根本原因。此外，政府更容易以更低的成本从本国或国际金融市场融资来

获得额外的资金。然而，值得注意的是，政府的再注资能力更强这一假设成立的前提是政府的财政实力

雄厚且可持续。因此，雄厚、可持续的财政是政府成功进行再注资的关键因素。

就意愿而言，政府对国别开发银行进行再注资的意愿比与私营银行所有者对其银行进行再注资的意

愿更高。如果国别开发银行出现违约和倒闭的情况，其所拥有的内部金融和产业专业知识可能会因此而

丧失，为了培育和维系国家能力，政府可能更愿意急切地对国别开发银行进行再注资。尽管在金融实践

中，政府有时也会救助私营银行使其免于倒闭，因为银行倒闭可能会产生影响其他银行和整个经济的外

部效应。但是，一般情况下，即便私营银行最终进行了再注资，其所有者、债权人和债券持有人均会遭

受不同程度的损失，而债券持有人的损失将降低私营银行债券的抵押价值。所以，虽然政府可能有意愿

救助私营银行（特别是那些大型的、相互关联的系统重要性银行），但我们有理由相信政府救助国有银

行的意愿会更高。

3. 国有制是把双刃剑

尽管政府强大的再注资能力和意愿使国别开发银行与私营商业银行相比更具优势，但国有制是一把

双刃剑，因为如果政府不当干预国别开发银行的运作，就会损害国别开发银行的风控质量。国别开发银

行一旦治理不善就会对其项目评估能力、借款人筛选能力、甚至借款收取能力等风控能力产生负面影

响。国别开发银行的风控质量不佳会削弱其资产的抵押能力，从而降低其债券的抵押价值。

简而言之，政府的不当干预会损害国别开发银行的风控质量，由此损害国别开发银行提供长期信贷

的作用。

4. 债券的市场流动性的重要性

如果说国有制对于决定银行的最优信贷期限至关重要的话，那么与国有商业银行相比，国别开发银

行的特殊优势又是什么？如果国别开发银行债券的市场流动性较高，那么其债券的抵押价值可能比国

有商业银行债券的抵押价值更高。市场流动性较高的债券，抵押价值也就更高，因为市场流动性较低

的债券不仅在发行时需要更高的利率（票面利率），而且发行之后，在二级市场上会进行贴现交易。

国别开发银行债券的市场流动性高于国有银行债券一大可能的原因在于其规模。在由国别开发银

行和众多商业银行构成的银行体系中，只会发行国别开发银行的这一种债券，而商业银行则会购买这

种债券。因而，在这种体系下国别开发银行债券的发行规模会庞大。相反，仅由商业银行构成的银行

体系会发行多种债券，每个出现流动性问题的商业银行都会发行债券，那么任何单独一笔的债券的发

行量都不会特别大。因此，由于国别开发银行债券的交易量高于任何单体商业银行的交易量，其债券

的市场流动性也就高于商业银行债券。

国别开发银行债券市场流动性较高的另一个原因是，国别开发银行债券在二级债券市场交易的参

与成本（如监测市场动向和信息）较低。由于发行国别开发银行通过发行债券为其贷款融资，且这些

债券在最初发放贷款时就会被商业银行购买，那些在中期出现流动性问题时面临存款净流入（即其它

商业银行需要向其拨款做结算）的商业银行更可能接受国别开发银行的债券来进行结算，因为这些商

业银行已经获得了准确的交易信息，不需要在出现流动性问题时支付额外的参与成本。

简而言之，尽管国别开发银行和国有商业银行都是国有制，但如果国别开发银行的债券享有较高

的市场流动性，那么国别开发银行可能在提供长期信贷方面比国有商业银行更具优势。

回到本研究的核心问题，即相比于商业银行，国别开发银行何以提供更为长期的信贷支持，以下

的图1和图2总结了关键点。图1显示，由于政府的再注资能力和意愿比私营银行所有者更高，因而国别

开发银行的债券抵押价值更高，所以国别开发银行的贷款期限比私营商业银行长。图2显示，低水平的

风控质量会削弱国别开发银行相对于商业银行的优势，但较高的市场流动性可促使国别开发银行提供

比商业银行更长的贷款期限。
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5. 政策启示

为了充分释放国别开发银行提供长期信贷的潜力，我们提出了以下政策启示。

首先，应保障国别开发银行资本充足，以释放其扩大长期信贷规模的潜力。鉴于国别开发银行正在

全球范围内复兴的趋势，这一政策启示尤其重要。否则，即便国别开发银行在提供长期信贷方面具有比

较优势，但如果缺乏资金，它们填补融资缺口的能力将被极大削弱。因此，相比主权信用不佳、过度负

债和赤字严重的国家，国别开发银行更长的贷款期限对主权信用良好，财政稳定和净值较高的国家来说

更加重要。财政状况不佳的国家的国别开发银行，应尝试从多边开发银行或财政状况良好的国家的国别

开发银行进行转贷（参见Schclarek and Xu, 2022的文章，https://doi.org/10.1016/j.intfin.2022.101574）。

第二，需妥当治理国别开发银行以释放其提供长期信贷的潜力。国有制是一把双刃剑。一方面，政

府必须掌舵国别开发银行的机构战略，以确保其积极主动地实现公共政策目标，国别开发银行在履行其

发展导向的任务过程中离不开政府的关键支持。另一方面，政府不应过度干预国别开发银行微观层面的

贷款审批或评估程序，否则会破坏其资产质量，从而削弱国别开发银行提供长期信贷的能力。因此，政

府应努力建立防火墙，防止国别开发银行受到不当的政治影响，并应确保国别开发银行享有足够的专业

自主权，以更好地执行其发展导向任务。

最后，如果国别开发银行在银行体系中的债券发行规模相对较大，市场流动性较高，那么其提供长

期信贷的作用就会更加显著。国别开发银行主要通过发行债券自筹资金这是确保其发行的债券享有更高

的市场流动性的关键因素。因此，国别开发银行不应效仿零售商业银行吸储放贷。

该政策简讯的主要内容
仅代表作者的观点，不
代表北京大学新结构经
济学研究院或作者所在
机构的官方立场。

发展融资项目组的联系
方式：
nsedfi@nsd.pku.edu.cn
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